
بنام خدا 

کسری ها و آینده 

ز تزای تَ زر هْرز ایٌکَ تا چَ حس زّلت ایالات هتحسٍ تای سیازی ّرْز زارز ُن اکٌْى تحج

تظیاری اس التصاززاًاى اس رولَ ذْز هي تَ زًثال . تِاروی تاػس گززع زر آّرزى التصاز

زیگزاى  ایٌحالتا . طال هالی تشرگ ُظتین کَ التصاز را اس طمْط آساز ًزات زُستْطعَ یک 

. ذْاُس کزز ًظل ُای آیٌسٍ تحویل ُای سیاز تزًگزاى تاری ُظتٌس کَ کظز تْزرَ 

تمام تفسیر ها را بخوانید 

زر ػزایط کًٌْی ُیچگًَْ . اػتثاٍ هی کٌٌسکاهلا اها کظاًی کَ ًگزاى کظز تْزرَ اًس 

تاٍ هست ذْب تیي آًچَ کَ تزای تلٌس هست ذْب اطت ّ آًچَ کَ تزای کْ راتطَ رایگشیٌی

تلٌس هست  چؼن اًساسُایتز لْی زر ّالع هالی تْطعَ طال . اطت زیسٍ ًوی ػْز

. التصازی هی افشایس

ایي  لتصاز را ضعیف تز هی ًوایس تزاطاصایي ازعا کَ کظز تْزرَ ُا زر تلٌس هست ا

طزهایَ گذاری ذصْصی هی ػْز  "اًثاػتَ ػسى"عمیسٍ اطت کَ لزض کززى زّلت تاعج 

تاعج هی ػْز کَ ایي ت تا صازر کززى تسُی سیاز ًزخ طْز ُا را تالا هی تزز ّ کَ زّل –

ّ زر  رسیس طزهایَ گذاری ًوایٌس،ٌُس کَ رّی تزِیشات ّ کارذاًزات تزارت ذاًَ ُا ًرْا

زر ػزایط عازی ایي . ت هی ػْزعْض ایي تاعج کاُغ ًزخ رػس التصاز زر تلٌس هس

. ٍ تاػسزاػتب اهحل سیازی اس اعزهی تْاًس اطتسلال 



 تظلینز کَ اگز زّلت اّتاها یزر ًظز زاػتَ تاع. اها ُن اکٌْى ػزایط اهز عازی ًیظتٌس

طال  تز آى اطاص تعسیل ًوایس،را ذْز ّ طزحِای طال هالی تؼْز غْلِای کظز تْزرَ 

. ػس ذْاُستعس چَ 

کاُغ ًزخ  تاعجذْاُس ػس؟ یمیٌاً ایي اهز هٌزز  پاییي تز ُایًزخ طْز تَآیا ایي اهز 

فسرال تا . اًسکٌتزل ػسٍ  ذخیره فدرالًوی ػْز کَ کواتیغ تْطط  ُای کْتاٍ هستطْز

را  ایي طیاطتّ   –زر حس صفز عولاً  –رایی کَ هی تْاًس آى ًزخ ُا را کاُغ زازٍ اطت 

التِاب تیغ  زر هعزض ذطز کَ التصاززال تز ایيعلاهتِایی را تثیٌس هگز آًکَ تغییز ًوی زُس 

تَ ًظز تزای آیٌسٍ ای ًشزیک ّالعی  چؼن اًساسیک  ایي اهزّ . ى اطتآّرز رْعّ اس حس 

. ًوی رطس

هی تاػٌس  ؟ ایي ًزذِا کَ تزاطاص هعیار ًین لزىزر ذصْؽ ًزذِای تلٌس هست چطْر

 طرتی .ُظتٌسآیٌسٍ لاتل اًتظار پاییي ُظتٌس ّ اصْلاً تیاًگز ًزذِای کْتاٍ هست  پیؼاپیغ

کَ هثٌی تز ایياها تٌِا تا ایزاز اًتظاراتی  –تثزز پاییي تز حتی آًِا را طال هالی هوکي اطت 

 ضعّ ، کَ زر ایي صْرت ایيهاًس ُوچٌاى تا رکْز عویك هْارَ ذْاُسهست زر زراسالتصاز 

. ًَ افشایغ آى ، ّزتاعج کاُغ طزهایَ گذاری ذصْصی ذْاُس ع

تا رکْز هْارَ اطت تصاز زر سهاًی کَ اقطرت گیزاًَ طال هالی  طیاطتایي ایسٍ کَ 

 فزضی ّ پٌساریاطتسلال کاُغ هی زُس تٌِا یک  ّالعاً طزهایَ گذاری ذصْصی را

. هِن زر تارید اتفاق افتاز همطعکَ زر زّ اطت  ُواى چیشیایي زلیماً  :ًیظت



اػتثاٍ کزز سهاًی کَ فزاًکلظیي رّسّلت  ،رخ زاز 1937زر طال  ای حازحَتار چٌیي اّلیي 

ػسیساً ذزرکززُای  اّ. ًگزاى کظزی تْزًس گْع کزززر زّرٍ ی اّ کَ  کظاًی ًصیحت ّ تَ

 ،تملیل زازپیؼزفت کارُا را تَ ًصف  طاسهاى ارزاییاًساسٍ ی  رولَاس  ،زّلت را کاُغ زاز

 یک کاُغّ  ،تْزیک رکْز ػسیس  ی ایي الساهات اّ ًتیزَ. هالیاتِا را افشایغ زازّ ُوچٌیي 

.  یَ گذاری ترغ ذصْصیزر طزها تا ػیة تٌس

زّلت  1997 -1996زر طال . رخ زازاس آى زر ژاپي  طال پض 60 اس ایي زطتزّهیي حازحَ 

ژاپي طعی زر هْاسًَ تْزرَ ًوْز ّ ایي کار را تا کاُغ ذزرکزز ُا ّ افشایغ هالیات اًزام 

ػیة ػسیس زر طزهایَ گذاری یک افت تا ّ زّتارٍ رکْزی کَ پیغ آهس هْرة . زاز

. صی گززیسذصْ

کاُغ کظزی  تزای کَ طعیًیظت  هي ایي تَ تیاى ّاضح تز تایس تگْین کَ اطتسلال

اطتسلال هٌطمی  هی تْاى تَ طْر. ٍ گذاری ذصْصی تس اطتیتْزرَ ُویؼَ تزای طزها

ٍ یطزهاچؼوگیز رًّك  تَ 1990کلیٌتْى زر زَُ  تیل طال هالی طیاطت تحسیسًوْز کَ 

، کَ ایي افشایغ طزهایَ گذاری تَ ًْتَ کوک فزاّاًی ًوْزَُ گذاری ایالات هتحسٍ زر آى ز

. گززیسرػس تْلیس  احیای زّتارٍتاعج  ذْز

طال هالی  ژاپي تاعج ػس کَ طرتی 1990زر زَُ سهاى رّسّلت ّ  زر اهزیکایآًچَ کَ 

ًمسیٌگی عمة  یک زام هْارَ تازر ُززّ هْرز زّلت زر  :ایسٍ تس تاػس ػزایط ّیژٍ آى تْز یک

را تا طْز  ُای ًزخ (ترغ پْل ّ طزهایَ)هالی زطت اًسرکاراى هْلعیتی کَ زر آى  ،یسکغ



التصاز ٌُْس ذیلی پاییي تز اس عولکزز ترغ زازٍ تْزًس، ّلی تا ایي ّرْز حس اهکاى کاُغ 

. ّالعی تْز ظزفیت

ی ًگزاى ّ تَ ُویي زلیل اطت کَ  –لزار گزفتَ اینچٌیي زاهی  زر یک اهزّسها ُن  ّ

. ًاتزا هی تاػٌسهزتْط تَ کظز تْزرَ ُای 

هی تْاًس  طال هالی ّ گظتزع تْطعَتَ عکض تحسیس طال هالی،  :یک ًکتَ زیگز آًکَ

تاػس طزهایَ گذاری عوْهی  تَ صْرتترغ اعظن تْطعَ اگز  تزای آیٌسٍ حتی تِتز تاػس،

زر تلٌس هست  ُوگیکَ  ،ّ تْطعَ في آّریِای رسیس ، تعویز پل ُااحساث راٍ ّ رازٍ ًظیز –

. ذْاُس ًوْزهلت را پْلسار تز 

تَ تْزرَ ُای تالا  کظزیاحتظاب هثتٌی تز زایوی طیاطت یک تایظتی آیا زّلت 

 تزذلاف تصْراگز چَ تسُی عوْهی . زاػتَ تاػس؟ الثتَ کَ ًَ راریعٌْاى یک عزف 

زُکارین پْلی اطت کَ ها تَ ذْزهاى ب تسُی اصْلاً ایي –تظیاری اس هززم چیش تسی ًیظت 

ذزرکزز ُای ذْز را تا زر  هزثْر ذْاُس تْز تا ،هخل افزاز ذصْصی ،زر تلٌس هست زّلت –

. ًوایس ُورْاىآهسُایغ 

 :ترغ ذصْصی هی تیٌین هرارداها زرطت ُن اکٌْى ها یک کاُغ اطاطی زر 

پض اًساس کززى هی تاػٌس، ّ ایي هشایای تاسػٌاطی ّ کؼف زّتارٍ زر حال هصزف کٌٌسگاى 

هؼکلات اس  افزاط ّ تفزیط ُای گذػتَ ّ فلذ ػسٍذاًَ ذزاب  ،ػزکت ُا حالیظت کَزر 

ایي ػکاف تالاذزٍ تظتَ . ، زر حال کاُغ طزهایَ گذاری ُظتٌسًاػی اس طیظتن هالی

 کوثْزُا راذزرکززُای زّلتی تایظتی  تیفتس، اتفاقاها تا سهاًی کَ ایي  ،زذْاُس ع



التصاز تیغ اس پیغ غزق  ایَ گذاری ذصْصی ّ کلیي صْرت طزمزر غیز ا. رثزاى ًوایس

. ذْاٌُس ػس

تزای  اهزّسزر کز هی کٌٌس تْطعَ طال هالی ف ًتیزَ ّ ذلاصَ کلام ایٌکَ، کظاًی کَ

ُن تزای کارگزاى اهزّس ُن تزای  ،تِتزیي السام. اهلاً زر اػتثاٌُسًظلِای تعسی تس اطت ک

را کَ لاسم اطت اًزام چَ آى ُز ،ُشیٌَ ُا تا تي زازى تَ توامایي اطت کَ  ،تچَ ُای آًِا

. لزار زٌُس تَ طْی تِثْزیزر هظیز حزکت  تا ایي التصاز را زٌُس

 

 


